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Thang 2/2026, buc tranh tién té trong nudc cho thdy NHNN hé trg thanh khoan sau nhip hat rong dau nam, thé hién qua viéc bom rong manh trén
kénh OMO, kéo khéi lugng luu hanh quay lai gan mat bang cudi 2025. Viéc kéo dai ky han bom von nhung gilr nguyén lai suat 4,5% cho thay dinh
hudng uu tién 6n dinh thanh khoan hé théng va han ché bién dong lai suat ngan han trong béi cdnh nhu cau vén mua vu tang manh quanh dip
Tét. DU lai suat lién ngan hang tung tang vot dau thang 2, ap luc nay da ha nhiét kha nhanh sau can thiép ciia NHNN.

« Viéc DXY quay lai vung 98, gia dau tang vi rui ro dia chinh tri va ky vong Fed IUi sang ngi [dng tU nta cudi nam khién méi truéng vi mo toan cau bat
thuan lgi hon, song ty gia USD/VND dén dau thang 3 van nhin chung 6n dinh nha diéu hanh ch déng va cac kich ban ting pho6 sém cta Chinh
phu.

« Trén thi trudng 1, lai suat huy déng da nhich tang tai mét sé ngan hang do ap luc thanh khoan va canh tranh vén quay lai, trong khi tang trudng tin
dung 2 thang dau nam van tich cuc, phan anh nhu cau vén san xuat - kinh doanh duy tri tot.

« TPCP dang cho thay trang thai van hanh binh thudng hon khi so cap phuc hoi vé quy moé huy déng, thi cap cai thién thanh khoan ré nét va nhu
cau van tap trung & ky han trung - dai, dac biét la 10 nam. Tuy nhién, Igi suat TPCP da budc vao xu huéng tang nhe khi ca lgi suat so cap lan dudng
cong thi cap cung dich chuyén 1én, ham y chi phi vén cia Chinh phd cé thé con chiu ap luc trong ngan han, du luc cau néi dia van la bé d& quan
trong.

« TPDN tiép tuc la mat xich yéu cla thi truéng von, phat hanh méi gan nhu déng bang, mua lai truéc han gidam manh, thanh khoan thi cap ha nhiét

va rui ro tin dung van hién hu, dac biét 8 nhom bat déng san.
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Quy mé cho vay cam ¢é va lai suat cho vay LNH qua dém Quy mé cho vay cam ¢é theo ky han 2T.2026
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

« Trong thang 02/2026, diéu hanh thanh khoan ctia NHNN cho thay dao chiéu ro rét sang hé trg, khi bam rong quay lai déng vai trd chd dao trén kénh thi trudng
ma, gan nhu bu dap phan hat rong clia thang 01. Tinh dén 28/02/2026, NHNN bam rong khoang 88,6 nghin ty dong qua kénh cam ¢6 (OMO), dua du ng luu hanh
quay lai 404,7 nghin ty dong, tiém can mat bang cudi 2025.

« Dang chu y, NHNN kéo dai ky han bom OMO nhung gilr nguyén lai suat 4,5%/nam, véi cac ky han dugc ma rong dai han (28-56 ngay) trong giai doan dau thang 2,
cho thay NHNN s8n sang cap thanh khodn bén hon, nham giam rdi ro cang thang vén ngan han va han ché bién déng lai suat qua dém.

«  Giai doan can Tét lai suat lién ngan hang VND neo cao. bién ddng manh va ha nhiét kha nhanh sau Tét; dinh diém tai 03/02/2026 lai suat qua dém tang vot lén

16,39%/nam, phan anh nhu cau vén ngan han tang dét bi€n do mua vu va cao diém thuc hién nghia vu thué ctia doanh nghiép. NHNN dung céng cu can thiép

ban ky han ngan USD, bom thanh khoan hé thong véi cung khéi lugng 1 ty USD tai ngay 04/02 (ky han 21 ngay) va 03/03 (ky han 7 ngay).
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Dién bién ty gia USDVND Kha ning cat giam lai suat cta Fed
—— Ty gid chinh thuc ——Ty gid thi trudng tu do
Ty gia trung tam Chi s6 dong USD (truc phai) Ngay hop 300-325 325-350 350-375
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Nguén: Bloomberg, Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: CME Fedwatch, CTCK Réng Viét

*  Sau phan quyét ctia Toa an T6i cao My vé thué quan cling vé6i xung dét My-Israel-Iran day nhu cau trd an tang Ién, DXY quay vé vung 98, tiém can mat bang
dau nam 2026. Cu soc gia nang lugng do rdi ro ngudn cung lam ky vong lam phat toan cau nhich Ién, khién thi trudng than trong hon véi kich ban néi long
tién té. Ky vong cat giam lai suat ctia Fed nghiéng vé kich ban 2 lan cat giam bat dau tir H2.2026.

« Ty gia trung tdm va ty gia chinh thdc gan nhu di ngang so véi dau nam & muc 25.046 VND/USD va 26.183 VND/USD tai ngay 04/03. Tuy vay, rui ro dia chinh tri
kéo gia dau tang sé la bién s6 can theo déi cho USD/VND khi (1) chi phi nhap khau nang luong cao hon lam tang nhu cau ngoai té, (2) USD manh Ién tao ap luc
tam ly ngan han, va (3) néu lam phat nhap khau nhich 1én, du dia ngi 16ng tién té toan cau thu hep sé gian ti€p lam diéu kién vi mé bst thuan lgi.

«  Chinh ph( da yéu cau danh gia sém tac dong va giao cg quan lién quan xay dung kich ban ung phé; B6 Céng Thuong chuan bi cac bién phap dam bao an ninh

nang lugng, giup gidm ap luc lan sang ty gia.
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Tang trudng tin dung theo nganh nghé

Dién bién lai suat huy déng NHTMCP theo nhém
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Nguén: NHNN, CTCK Réng Viét

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

Trén thi trudng 1, mat bang lai suat huy dong trong thang 2 ghi nhan xu huéng nhich tang tai mét s6 ngan hang, trong boi cadnh ap luc thanh khoan va canh
tranh huy déng gia tang sau giai doan cao diém mua vu. Nhiéu ngan hang diéu chinh tang lai suat huy dong khoang 0,19%/nam & cac ky han trung dai (cac

ngan hang quéc doanh tang 0,25%/nam ky han 12 thang) so véi dau nam.

Tinh hét 26/02, du ng tin dung toan hé thong khoang 18,86 triéu ty déng, tang 1,4% so v&i cudi nam 2025 va tuong Uing tang 20,18% so vai cung ky phan anh

nhu cau vén san xuat kinh doanh van tét sau khi co diéu tiét dong vén dé tranh rdi ro hé théng.
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Gia tri phat hanh TPCP theo thang (ty déng) Ty 1é dang ky va ty I& triing thau/goi thau * 2 thang dau nam 2026, thi trudng so cap
TPCP da van hanh tr& lai trang thai binh

70.000 - m Ty & dat thau/goi thau (Phai) Ty |é trang thau/goi thau (Tréi) thudng hon sau giai doan cudi nam nhiéu
60.000 - 100% 1 - 30 bién déng, véi téng khéi luong goi thau dat
20.000 1 80% 1 25 100.500 ty dong va gia tri tring thau dat
40.000 1 6% N F 20 60.541 ty dong, tuong Ung ty |é tring thau
zz:zzz 20% 1(5) 60,2%. Quy E,né huy ?’éng néyﬂ tang 34:2%
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0"3:22222&&2&22 0%_ggggggﬂngn‘gng-qo nam. Tinh dén cudi thang 2, KBNN da hoan
583858 =-358858¢:c-5 5388658 =-58858 =5 thanh khoang 55% ké hoach phat hanh quy |
Nguén: HNX, CTCK Réng Viét Nguén: HNX, CTCK Réng Viét va 12,1% ké hoach ca ndm 2026.
Gié tri phat hanh theo ky han (ty déng) L&i sudt tring thau thi trudng so cip (%) Co cau phat hanh ti€p tuc nghiéng manh ve
ky han 10 nam, chiém 97,8% tong gia tri
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Nguén: HNX, CTCK Réng Viét Nguén: HNX, CTCK Réng Viét ngan han la yéu t6 can theo doi.

Muc luc-6
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Gia tri giao dich TPCP (ty déng) Gia tri giao dich theo ky han (ty dong) « Thanh khoan TPCP th( cap trong thang 1 va
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*  Hoat dong TPDN 2 thang dau nam 2026 gan nhu roi
vao trang thai tram lang khi toan thi truong chi ghi

nhan 2 dgt phat hanh thanh céng vai téng gia tri

Gia tri phat hanh TPDN theo thang (ty dong) GTML trudc han theo thang (ty dong)

mBatdongsan mKhac mTE chuctin dung m B4t dongsan mKhac mTE chictin dung R i o N S
269,5 ty dong. Ca 2 dgt phat hanh riéng 1é déu dén
140.000 - 70.000 A N c Ny A P 2 N 5 4a
tU nhom bat dong san: Khai Hoan Land (190 ty dong
120.000 ~ 60.000 ~ < < . , )
- 5 nam - 13,5%/nam), Thién Phuc Invest (79,5 ty
100.000 ~ 50.000 ~ » < <
dong -3 nam - 11,5%/nam).
80.000 A 40.000 -
60.000 I I 30.000 * Hoat dong mua lai trudc han trong giai doan dau
40.000 - I I I 20.000 - nam cling tuong ddi tram lang, téng gia tri dat 3.568
20000 1 g I I 1 I I I I I 1 I 10.000 I I I I I I I I I ty dong (-79,7% svck), tap trung chd yéu & cac TPDN
0 - 0 bat déng san c6 ky han con lai dugi 1 nam, chiém
P T P R N S TIPS TIPS TP IS SN o) D oAb Ak AX X AN Oh ~iZ i :
Q\n« &ﬁ« Q‘oﬁ' Q,\:» qu\« \,\fl« Q,,)f\« Q(,)f\« 6\51« Q")ﬁ' \,\ﬁ« Q,\f» & '»&'»Q% ,\'1« o)’» ’»Q Q,,)’»g) ,\ 00) \,\ S 0,,) 26% gia tri mua lai.

* RUi ro tin dung trén thi trudng ti€p tuc hién hiu

Nguén: HNX, CTCK Réng Vigt ) . o N ,
J J trong 2 thang dau nam ghi nhan 41 trdi phiéu, chu

2 Lt e o w1 R Gia tri trai phiéu hoan/gian no phat sinh g 5c nhém bat dong san va san xudt cong bé
Thanh khoan thi truéng thi cap (ty dong) . P " g 9 °P yeu thuoe nhor,n baf dong >an va San,xuat cong bo
theo thang (ty déng) cham thanh toan géc/lai trai phi€u. Cac trudng hgp
o _ . dang chu y gom: Tap doan Boéng Sen, Hung Thinh
= Gia tri giao dich GTGD trung binh phién (truc phai) W Bat dong sdn  m Khac Land va Dién mét trai Trung Nam.
200.000 1 - 10.000 30.000 - .  yx L n
*  Thanh khoan TPDN dau nam cé dau hiéu ha nhiét so
150.000 - 2 I - 8.000 25.000 1 vGi giai doan sbéi dong cudi 2025. Riéng thang
i a1 . - 6.000 20.000 + 1/2026, téng gia tri giao dich TPDN riéng |é dat gan
100.000 v NP . A ) en A
L 4.000 15.000 109 nghin ty dong, binh quan 5.437 ty dong/phién.
50.000 - L 5000 10.000 - Sang thang 2, gia tri giao dich binh quan tiép tuc
0 0 5.000 - giam vé khoang 4.212 ty dong/phién, cho thay dong
T X 49 o9 o9 o9 o9 o4 o9 0 A tién giao dich da cham lai sau nhip dau nam, du van
SE 8888888 T3 O3 O3 8 % % % % cao hon cing ky.
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Nguén: HNX, CTCK Réng Viét
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RONG VIET @ PHU LUC | QUY MO THI TRUONG TRAI PHIEU

Quy mé thi truéng trai phiéu Chinh ph (gia tri va % GDP)

Quy mé thi trudng trai phiéu Chinh phi theo ky han (ty dong)
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Nguén: Asianbondonline, CTCK Réng Viét,

Ké hoach dau thau va thuc té phat hanh TPCP
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Nguén: HNX, CTCK Rong Viét,

Lich trd no goc TPCP (ty dong)
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Nguén: VBMA, CTCK Réng Viét
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Quy mé thi truéng trai phiéu doanh nghiép (gia tri va % GDP) Quy mé thi truéng trai phiéu doanh nghiép theo nganh
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Nguén: Asianbondonline, CTCK Réng Viét, Nguén: HNX, CTCK Rong Viét,
Lai suat Trai phiéu Chinh Phu (%) Do bién déng loi suat TPCP ky han 10 nam
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét,
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RONGVIET@ PHU LUC | DANH SACH DOANH NGHIEP PHAT HANH THANG 1 va 2/2026

Gia tri phét et
Doanh nghiép Ma trai phiéu . ,’p A phat hanh Ky han (nham) Ngay phat hanh Ngay dao han
hanh (ty dong) It
(%/nam)
Céng ty C6 phan Thién Phuc Invest Bat dong san TP112601 79,5 11,5% 3 2/6/2026 2/6/2029
CTCP Tap doan Khai Hoan Land KHG Bat déng san KHG12601 190 13,5% 5 1/6/2026 1/6/2031
Nguén: HNX, CTCK Rong Viét
Kién tao tuong lai thinh vuodn
_ : 9 ’ °ng Muc luc- 11
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Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, TP. H6 Chi Minh

®| www.vdsc.com.vn
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Investment
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| DICH VU PHAN TiCH & TU VAN PAU TU

TOT NHAT VIET NAM 2025
GIAI THUONG GLOBAL BANKING & FINANCE

Kién tao tudng lai thinh vudng ;,
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